ER-BAKIR HAFTALIK
BAKIR BULTENI

37. HAFTA
(09 Eyliil - 13 Eyliil)

ER-BAKIR

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 17 Eyliil, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%
DEGISiM
%

LME VERILERIi SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

8.399,24
8.360,00
8.414,43
8.536,51
8.450,79

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

8.369,27
8.330,00
8.384,48
8.506,46
8.420,93

ONCEKi
HAFTA
ORT. ($/t)
8.929,70
8.929,70
8.929,70
8.929,70

8.929,70

2023
YILSONU
LME ($/t)

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

DEGISIiM

TARIH o

9.09.2024
10.09.2024
11.09.2024
12.09.2024
13.09.2024

HAFTA
ORTALAMA

8.989,50
8.935,00
9.007,50
9.115,50
9.080,50

8.138,98
8.099,17
8.156,01
8.275,53
8.191,70

6.868,51
6.825,82
6.880,16
6.990,95
6.919,53

9.115,00
9.064,50
9.138,00
9.238,50
9.204,00

0,67%
0,06%
0,87%
2,08%
1,69%

4,99%
4,36%
5,20%
6,46%
6,06%

9.025,60 | 8.172,28 | 6.896,99 | 9.152,00 8.402,23 8.432,19

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME
STOK
DEGISIiM

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

9.09.2024
10.09.2024
11.09.2024 4,0830
12.09.2024 4,1330

13.09.2024 -

HAFTA
ORTALAMA

4,0845
4,0405

2.496,65
2.502,35
2.521,90
2.516,55
2.571,35

2.499,70
2.506,30
2.507,75
2.545,95
2.575,10

28,130
28,435
28,820
28,765
29,965

316.450
316.175
314.950
311.650
311.525

89,15%
88,99%
88,25%
86,28%
86,21%

40.018
40.018
39.997
39.997
39.892

215.374
215.374
215.374
185.520
185.520

571.842
571.567
570.321
537.167
536.937

2.521,76 | 2.526,96 28,823 314.150 0,8778 39.984 203.432 557.567

LME BASE METAL VERILERIi

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.682,00 2.318,00
2.653,00 2.323,00
2.727,00 2.354,50
2.810,00 2.390,50
2.798,50 2.405,00

GIRM

NiKEL
(USD/t)

15.655,00
15.610,00
15.700,00
15.875,00
15.665,00

KALAY
(USD/t)

31.050,00
30.750,00
31.100,00
31.400,00
31.750,00

KURSUN
(USD/t)

1.915,00
1.912,00
1.960,00
1.998,00
1.991,00

AL. ALASIM
(USD/t)

2.368,00
2.357,00
2.350,00
2.250,00
2.200,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

9.09.2024
10.09.2024
11.09.2024
12.09.2024
13.09.2024

HAFTA
ORTALAMA

8.459
8.420
8.474
8.596
8.510

31.210,00 1.955,20 2.734,10 2.358,20 15.701,00 2.305,00 8.492

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

33,9547 37,6683
34,0288 37,5419
34,0516 37,5231
34,0010 37,4837
33,9594 37,3343

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

34,084 37,444 37,697 44,371
34,135 37,434 37,678 44,394
34,067 37,375 37,617 44,277
34,051 37,234 37,483 44,112
33,990 37,417 37,705 44,345

USD
ALIS

33,8937
33,9676
33,9904
33,9398
33,8984

EUR
SATIS

37,7362
37,6095
37,5907
37,5513
37,4015

USD
ALIS

33,858
33,917
33,851
33,831
33,733

TARIH

9.09.2024
10.09.2024
11.09.2024
12.09.2024
13.09.2024

HAFTA
ORTALAMA

33,9380 33,9991 37,5103 37,5778 33,8380 34,0654 37,3807 37,6361 44,2999
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD'de bu ay gerceklesmesi beklenen faiz
indiriminin biiyiikliigii konusunda belirleyici olabilecek ABD enflasyon verisi de dahil olmak iizere
ABD ve Asya’da aciklanan bir¢ok veri vardi.

Asya borsalart geride biraktigimiz haftaya hafta basinda agiklanan Cin’in tiiketici enflasyonu
verisinin talebin zayifladigini isaret etmesiyle kayiplarla basladi ancak Carsamba giinii agiklanan
ABD Agustos ay1 tiiketici enflasyon raporu Oncesinde kayiplarla karsilagsa da Wall Street'de
teknoloji hisseleri onciiliiglindeki kazanimlarin ardindan kayiplarini telafi etti. Asya borsalar1 Cin
Devlet Baskani Xi Jinping’in Cuma giinkii agiklamalariyla desteklendi ve haftay1 yatay tamamladi.
Yatirimeilarin tatil 6ncesinde long pozisyonlar: kapatmasiyla Shangai borsasi %2 seviyesinde
kayipla, Hong Kong borsalar1 ise ipotek piyasasinda indirim yapilacagi beklentileriyle kayiplarla
karsilasti. Shangai Bilesik Endeksi Sonbahar festivali sebebiyle Pazartesi ve Sali giinii Hang Seng
endeksi ise Carsamba giinii kapali olacak.

Cin'de hafta basinda aciklanan iiretici fiyatlar1 (UFE), Agustos'ta yillik bazda %1.4 olan
beklentilerin {lizerinde %1.8 diisiis kaydederek Cin'in kiiresel dezenflasyonun itici giicii olmaya
devam ettigini gosterdi. Cin'de tiiketici fiyatlar1 ise (TUFE) yillik bazda %0.7 olan beklentilerin
altinda %0.6 artisla beklentilerin altinda ytikseldi ve i¢ talebin zayifladigina isaret etti. Kiiresel bakir
talebinin yaklasik yarisini karsilayan Cin'in toplam ithalati, Agustos ayinda yalnizca %0.5 artarak,
%?2'lik bliylime beklentilerinin altinda kaldi. Cin'in ihracat1 Agustos ayinda yillik bazda %8.7 artti.
Ekonomistlerin beklentisi %6.5 artis olmasi yoniindeydi. Xi Jinping, iilkenin yillik ekonomik ve
sosyal kalkinma hedeflerine ulagmak i¢in ¢aba sarf etmeleri ¢agrisinda bulundu. Yavas seyreden
ekonomik toparlanmay1 desteklemek i¢in daha fazla 6nlem alinmasi bekleniyor. Cin Caixin imalat
PMI endeksi 50 olan beklentilerin tizerinde 50.40 olarak biiyiime sinirinda agiklandi. Cin hizmetler
PMI verisi ise 51.6 olarak agiklandi.

Onceki hafta 2023 yilindan beri en sert deger kaybini yasayan ABD hisse senedi piyasalari geride
biraktigimiz haftaya alicili bir baslangic yapti. Hafta ortasinda ABD enflasyon verisinin
beklentilerin hafif lizerinde gelmesinin ardindan Carsamba giiniine saticili baslayan endeksler
ozellikle Mega-tech sirketlerin yiikselmesiyle kayiplarii geri kazanarak haftayr pozitif
sonlandirdilar.

ABD'de cekirdek tiiketici fiyatlar1 Agustos'ta %0.2 olan tahminlere karsilik %0.28 artti. Verinin
ardindan yatirnmcilar Fed'in 50 baz puan biiyiikliiglinde faiz indirimine gitme olasiligini %]15'e
diisiirdii. ABD Agustos ay1 UFE verisi ise aylik bazda %0.1°de kalmasi beklenirken %0.2 olarak
aciklandi.

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Persembe giinii beklentilere paralel olarak mevduat faizinde ¢ceyrek
puanlik faiz indirimine gitti. ECB Bagkani Christine Lagarde'in basin toplantisinda Ekim ayinda
faiz indirimi beklentilerini diisiirdii.

ABD'de agiklanan verilerin enflasyonda hafif dirence isaret etmesinin Fed'in gelecek hafta biiytik
bir faiz indirimine gitmeyecegi beklentilerini kuvvetlendirmesiyle hafif yiikselen Dolar endeksi
haftay1 %0.06 kayipla 101.114 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.06
kayipla $1.1076 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %0.01 kayipla $1.3122
seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiylik ham petrol iireticisi ABD'min Francine firtinasindan olumsuz
etkilenecegi endiseleriyle kazanimlarini artirdi. Ancak diisiik talebe iliskin kaygilar yiikselisi
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3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $8941-$9327 araliginda seyretti. Carsamba giinii
aciklanan ABD enflasyon rakamlar1 dncesinde alim dalgasina yol agmasiyla yiikseldi. ABD tiiketici
enflasyonu verisinin ardindan, Cuma giinii Cumhurbaskan1 Xi Jinping'in iilkenin yillik ekonomik
hedeflerine ulagsmasi yoniindeki ¢abalarinin ardindan 6nde gelen metal tiiketicisi Cin'de tesvik
umutlarinin artmasiyla haftay1 %3.38 primle $9257 seviyesinden tamamladi.

Haftahk Degisimler
Nasdag
Aluminyum
S&P 500 endeksi

Bakar

Kalay

Dow Jones

Petrol

Nikel

0,019% GBPUSD

-0,06% Dolar Endeksi
-0,06% EUR/USD

-0,22% Dolar/TL

-2.23% Shangai Bil. End.

Asya borsalari, ABD'de faizlerin indirilecegine kesin goziiyle bakilan haftaya temkinli baslarken
faiz indiriminin biiyiikligii merak ediliyor, piyasalar beklenilenden biiyiik bir indirim konusunda
boliinmiis durumda.

Cin, Japonya, Giiney Kore ve Endonezya'daki resmi tatiller nedeniyle Asya piyasalarinda islem
hacmi diistii ve belirgin hareketler goriilmedi. Cin'de hafta sonu acgiklanan ekonomik veriler
beklentilerin altinda kald1. Ulkede sanayi iiretimi y1llik bazda %4.5 yiikselisle Agustos'ta bes aym
en diisiik seviyesinde gergeklesirken perakende satiglari ve yeni konut fiyatlarinda diisiisler siirdii.

Jeopolitik piyasalara yon verici olmaya devam ederken ABD'de Cumhuriyetc¢i Bagskan aday1 Donald
Trump'a diin ikinci defa suikast girisiminde bulunuldu. Vadeli islemler para politikasinda daha
agresif bir gevseme ihtimalini yeniden canlandiran haberlerin ardindan piyasalarin Fed'in yarin
faizleri 50 baz puan indirmesi olasiligin1 %67 olarak fiyatladigini gdsteriyor. Piyasalar, Aralik'a
kadar ise toplam 120 baz puan faiz indirimi fiyatliyorlar. Nasdaq endeksi %0.52 seviyesinde kayipla
S&P 500 endeksi %0.13 ve Dow Jones endeksi ise %0.55 seviyesinde primlerle giinii tamamladi.

Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe giinii diizenlenecek para politikasi toplantisinda
faizleri %5 seviyesinde sabit tutmas1 bekleniyor.

Dolar, Fed'den yarin beklenen gevseme dongiisii oncesinde bir yilin dip seviyelerine yakin
seyrederken, piyasalar dongiiniin beklenilenden biiylik bir faiz indirimi ile baslayabilecegini
diistiniiyor. Dolar endeksi diinkii %0.40 seviyesindeki kayiplarinin ardindan bugiin %0.02 primle
100.780 seviyesinden iglem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.51 seviyesinde primle
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.04 kayipla $1.1127 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin
dolar karsisinda giinii %0.72 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.04 kayipla
$1.3211 seviyesinden islem goriiyor.
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ABD'de Francine firtinasinin ardindan iiretime iligkin endiseler ve ABD ham petrol stoklarinda
beklenen diistislerle petrol fiyatlar1 kazanimlarini siirdiirdii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyat1 %0.41 yiikselerek 73.05 dolar seviyesinde islem gordii.

Bakir fiyatlar1 haftanin ilk islem giinlinde, Fed’in bu hafta faiz indirimi yapacagi beklentisiyle
zayiflayan dolarin destegiyle diin giin icerisinde $9466.5 seviyesini test etti ve giinii %1.25 primle
$9372.5 seviyesinden tamamladi. 3M LME bakir bugiin ise $9400 seviyesinin etrafinda islem
gormeye devam ediyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
17/09 | 1530 [ ABD perakende satiglar Agustos
17/09 | 1530 [ ABD gekirdek perakende satiglar | Agustos
17/09 | 1615 | ABD sanayi iiretimi Agustos
17/09 | 1615 | ABD kapasite kullanimi Agustos
18/09 | 0900 | ingiltere TUFE Agustos
18/09 | 1200 | Euro bolgesi TUFE, nihai Agustos
18/09 | 1530 | ABD yeni konut insaatlari Agustos
18/09 | 1530 | ABD insaat ruhsatlari Agustos
18/09 | 2100 | Fed politika faizi 18 Eyliil
19/09 | 1400 | BoE politika faizi Eyliil
19/09 | 1530 | ABD issizlik maas bagvurulari 9 Eyliil
19/09 | 1530 | ABD Philadelphia Fed endeksi Eyliil
19/09 | 1600 | Giiney Afrika politika faizi Eyliil
19/09 | 1700 | ABD ikinci el konut satislari Agustos
20/09 BoJ politika faizi 20 Eylil

20/09 | 0900 | Ingiltere perakende satislar Agustos

@ HABERLER

4+ Cochilco bakir komisyonunun ayrica Sili'nin bakir iiretiminin 2024 yilinda bir dnceki yila gore %3
artarak 5,41 milyon tona ¢ikmasinin beklendigini, bunun da daha 6nce tahmin edilen 5,5 milyon
tondan diisiik oldugunu sdyledi.

4+ Sili devlet madencisi Codelco, Gliney Amerika lilkesi Cochilco’nun Carsamba giinii yaptigi
aciklamaya gore, Temmuz ayinda bir 6nceki yila gére %10,7 diisiisle 111.400 metrik ton bakir
iiretti, diger onemli madenciler ise karisik sonuglar gordii.
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BHP kontroliindeki Escondida madeni, Temmuz ayinda bakir iiretimi gegen yilin ayni ayima gore
%29 artirarak 106.500 metrik tona cikardi.

Cin'in igslenmemis bakir ithalatt Agustos ayinda 16 ayimn en diisiik seviyesine gerilerken, toplam
ithalat zayif talebi yansitarak beklentilerin altinda kaldi.

Diinyanin 3 numarali endiistriyel metal iireticisi olan Peru'daki bakir iiretimi, iist diizey bir
madencilik yetkilisinin sOyledigine gore, bu yil hiikiimetin 3 milyon tonluk hedefinin altinda
kalacak.

- Madencilik bakan yardimcist1 Henry Luna, iiretimin su anda bu yil yaklasik 2,8 milyon tona
ulagmasinin beklendigini sdyledi.

4 3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-TOTAL,
Price| Lin
usD
o
LME BAKIR STOKLARI

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brc i ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir g e niteligi tasimaktadir. Bu

calismada yer alan her tiirli tablo ve grafikler, Ex-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menjaat temin edilmetsizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmist: S5 konusu tablo ve g enilir oldugu

Mardan derlenmekle birlikte; dogruluklar tarafimizea garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigs tablo
ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara larak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayls her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay: Er-bakir A.S. sorumly tutulamaz.
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